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Wirtschaft Aktuell

| Vorstand

Sonderfaktoren erzwingen Korrekturen in den Wachstumsprognosen

Die Konjunkturaussichten triiben sich ein. Mit der Prognose des Sachverstindigenrates fiir 2019 (plus 1,5 Prozent)
wird ein deutlich schwicheres Wachstum erwartet. Im dritten Quartal machten sich Sonderfaktoren in der Auto-
mobilindustrie bemerkbar. Die Produktion musste zuriickgefahren werden und ein Teil davon landete in den La-
gerbestinden. Kriftig steigende Importe fithrten zu einem negativen Wachstumsimpuls des Auflenhandels insge-
samt. Trotz schwachen Wachstums hilt der Beschiftigungsaufbau in der MuE-Industrie unvermindert an. Die Auf-
tragseinginge lassen vermuten, dass sich der fallende Produktionstrend in den kommenden Monaten fortsetzen
konnte. Die grofen Risiken sind der erstarkende Nationalismus und Protektionismus, separatistische Tendenzen in
Europa sowie die von den Finanzmirkten ausgehenden Gefahren.

Seit Monaten triiben sich die Konjunkturaussichten ein. Die
Wirtschaftsforschungsinstitute haben mehrfach ihre Prognosen
nach unten korrigiert. Die Stimmungsindikatoren sind eben-
falls eingebrochen und zeugen von zunehmender Unsicherheit.
Bisher lagen die Wachstumsprognosen fiir 2019 aber immer
noch bei etwa zwei Prozent. Eher eine leichte Abschwéchung als
Einbruch der Konjunktur. Jetzt liegt mit dem Gutachten des
Sachverstiandigenrates (Wirtschaftsweisen) eine deutlich pessi-
mistischere Sicht vor. Er erwartet fiir 2019 ein reales Wachs-
tum von 1,5 Prozent. Dazu passt die Entwicklung im dritten
Quartal: Erstmals seit 2015 ist die Wirtschaftsleistung gegen-
tiber dem Vorquartal um 0,2 Prozent geschrumpft.

Die Wachstumsdynamik hat im Jahresverlauf 2018 abgenom-
men. Die Wirtschaftsaktivititen bewegen sich aber immer noch
auf einem hohen Niveau. Das zeigt der Vorjahresvergleich: Ge-
gentiber dem dritten Quartal 2017 ist das BIP im dritten Quar-
tal 2018 um 1,1 Prozent grofier. Damit ist das Wachstum aller-
dings erheblich kleiner als noch im ersten Halbjahr.

Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes
Veranderung des realen BIP zum Vorjahresquartal (Kalenderbereinigt) in Prozent

3,0

03
1.Vj. 3.V L.Vj 3.Vj. LVj 3.Vj. 1.Vj. 3.Vi 1L.Vj 3.Vj. LV} 3.Vj. LVj. 3.Vj.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: Statistisches Bundesamt Grafik: 1G Metall, Koordination Branchenpolitik

Das dritte Quartal 2018 zeigt eine ungewohnliche Entwick-
lung. Die Autoindustrie hat massive Probleme das Zulassungs-

verfahren nach dem neuen WLTP-Standard zu bewiltigen. Das
driickte die Produktion insgesamt und ein Teil davon landete in
den Lagerbestdnden und schlédgt sich in den gesamtwirtschaftli-
chen Daten nieder.

So war die Zunahme der Lagerbestinde (Vorratsveranderung)
mit 1,0 Prozentpunkten der mit Abstand wichtigste Wachs-
tumsfaktor. Obwohl die Einkommen weiter kriftig stiegen
(Zunahme der Bruttolohne- und Gehalter um finf Prozent),
blieb der private Konsum mit einem Wachstumsbeitrag von 0,3
Prozentpunkten ausgesprochen schwach.

3. Quartal 2018:
Beitrage der Nachfragekomponenten zum Anstieg des realen BIP

in Prozentpunkten des BIP
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Stark belastet wurde die wirtschaftliche Entwicklung von ei-
nem negativen Aufenbeitrag von 1,0 Prozentpunkten. Die
Ausfuhren konnten im dritten Quartal weiter — wenn auch mit
real 1,1 Prozent nur leicht — zulegen. Dagegen standen aber
ausgesprochen stark (real um 3,8 Prozent) steigende Importe.

Eine schwache wirtschaftliche Entwicklung fiihrt bei weiterem

Beschiftigungsaufbau (die Zahl der Erwerbstatigen nahm um
1,3 Prozent, das Arbeitsvolumen um 1,4 Prozent zu) dazu, dass

Nr. 7 | November 2018



2|
v

~
| 4 Ressort Koordination Branchenpolitik

die Produktivitit sinkt. Tatsdchlich ging die Arbeitsprodukti-
vitit je Erwerbstitigenstunde um 0,3 Prozent zuriick.

Die derzeitigen Zulassungsprobleme der Autoindustrie sind
temporédr und werden abgearbeitet. In den Prognosen wird da-
her mit einem wieder stirkeren vierten Quartal gerechnet. Ne-
ben den weiter bestehenden Risikofaktoren — aufkommender
Handelskrieg, schwierige Wirtschaftslage in einigen Schwellen-
lindern, nicht geklarte Brexit-Situation, Risiko einer Finanzkri-
se in Italien und wachsenden Problemen bei der Rekrutierung
von Fachkriften — driicken aber auch die Lagerbestinde auf
das Wachstum. Die Raumung der Lagerbestinde wird in den
nichsten Monaten zu negativen Wachstumseffekten fiihren.

Die Entwicklung in der Metall- und Elektroindustrie wurde
im Sommer 2018 durch Sonderfaktoren belastet. Noch zehrt die
Industrie vom Aufschwung im Jahresverlauf 2017. Das zum
Jahresende erreichte Rekordniveau bei Produktion und Umsatz
wird nur sehr langsam zuriickgefahren. Sowohl Umsatz als auch
Produktion konnten somit gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
(erstes bis drittes Quartal) noch mit plus 2,7 bzw. 2,3 Prozent
zulegen. Weil der Beschéftigungszuwachs unvermindert anhalt,
ergibt sich nur ein relativ geringer Produktivititsgewinn je Ar-
beitsstunde von plus 0,6 Prozent. Der schwache Produktivitéts-
schub fithrte zusammen mit dem sehr kraftig angewachsenen
Bruttolohn/-gehalt je Arbeitsstunde (plus 3,9 Prozent) zu deut-
lich steigenden Lohnstiickkosten (plus 3,2 Prozent). Der Zu-
wachs des Arbeitsvolumens fiel hinter den Beschiftigungsauf-
wuchs zuriick, so dass sich die Arbeitszeit je Beschaftigten im
Vorjahresvergleich im Schnitt um 1,2 Prozent reduzierte.

Wichtige Kennzahlen der Metall- und Elektroindustrie
1. - 3. Quartal 2018 gg. 1. - 3. Quartal 2017, Originalwerte, Verinderung in Prozent
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Der Vorjahresvergleich verdeckt die seit Jahresanfang riickldu-
figen Produktions-, Umsatz- und Auftragseingénge, die sich
am deutlichsten in der Automobilindustrie zeigten. So sank die
Produktion in der Automobilindustrie im dritten Quartal (ka-
lender- und saisonbereinigt) gegeniiber dem zweiten Quartal
um 7,4 Prozent (Problematik um WLTP, s. oben). Auch bei den
Elektrischen Ausriistungen musste ein Produktionsriickgang
um 1,8 Prozent verbucht werden. Alle anderen Branchen legten
(geringfiigig) zu. Aufgrund des groflen Gewichts der Automo-

bilbranche sank die Produktion der Metall- und Elektroindus-
trie insgesamt im Vergleich zum Vormonat um zwei Prozent.

Die Auftragseinginge lassen vermuten, dass sich dieser fallen-
de Produktionstrend in den kommenden Monaten fortsetzen
konnte. Deutlich zeigt sich der Riickgang im Vergleich zum
Vorquartal. Hier musste die Automobilindustrie mit minus 5,6
Prozent kriftige Abstriche hinnehmen. Bei naherer Betrachtung
zeigt sich, dass vor allem die Bestellungen aus dem Ausland seit
Jahresanfang kriftig eingebrochen sind, wahrend sich die In-
landsauftrage nach einem deutlichen Riickgang zu Jahresbeginn
mittlerweile wieder gefangen haben. Bis auf die Automobilin-
dustrie macht sich in den anderen Teilbranchen der MuE-In-
dustrie im dritten Quartal eine leichte Erholung bemerkbar.

Auftragseingang Hauptbranchen (Auswahl) Metall- und Elektroindustrie
Index 2015 = 100, kalender- u. saisonbereinigte Quartalsdurchschnitte

Verinderung 3. Quartal 2016 geg. 2 Quartal 2016:
Metallerzeugnisse: ~09%
elekirische Ausriistungen -03%
Maschinenbau: +1,1%
Automobilindustrie: -56%
M+£ gesamt SL1%
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Die Einschitzung der Geschiftslage in der Metall- und Elek-
troindustrie hat sich seit Jahresanfang 2018 drastisch ver-
schlechtert, liegt allerdings im langjahrigen Vergleich noch auf
hohem Niveau. Noch deutlicher sind allerdings die Geschéftser-
wartungen eingebrochen und entfernen sich sehr deutlich von
der Lageeinschitzung: ein deutliches Zeichen fiir eine enorme
Verunsicherung, die sich grofitenteils auf die drohenden Straf-
z6lle im Handelskonflikt mit den USA zuriickfithren lassen.
Dennoch sind nach wie vor die Produktions-, Export- und Be-
schaftigungserwartungen fiir die nachsten Monate tiberwiegend
stabil. Die Kapazititsauslastung liegt auch im vierten Quartal
2018 iiber dem langjahrigen Durchschnitt. In vielen Betrieben
werden iiberdurchschnittlich viele Uberstunden geleistet. Viele
Auftrage werden nur mit Verzogerung abgearbeitet.

Die aktuellen Branchenprognosen des Ifo-Instituts gehen fiir die
meisten der MuE-Branchen von einer Konjunkturabkithlung aus.
Lediglich fiir den Maschinenbau wird mit einem Produktionsplus
von finf Prozent in 2018 ein hoherer Zuwachs erwartet als in
2017 realisiert werden konnte. Die immer knapper werdenden
freien Kapazititen bremsen in den Folgejahren das Wachstum.
Die grofien Unbekannten sind der erstarkende Nationalismus
und Protektionismus, separatistische Tendenzen in Europa so-
wie die von den Finanzmirkten ausgehenden Risiken.



